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贵金属：美国初请失业金人数超预期上行，贵金属价格反弹

 逻辑观点：

 基本面：Ἀ 5ῴ4ῄẸᵕι ᶂִ ᷂ў Қᾭᶭ2.2זєҚ 23.1єҚι ֧℅ׁṴᶋ ῼιẹệ2023ẉ8ῴҨᾺ 4ῴ27ῄẸᵕ ᶂ ᷂ў Қᾭẹệ178.5

єҚι ׁӪᶭ1.7זєҚ ṏўᾭὯ Ẵ ἆώא ᶂדטםṴᶋ □ιᴩ℅ẽᵠιᾭὯԇṵᵅ ӺὝᾭ ẉῼײ ᾠ ꞌᵻ ι╤ᶹṴᶋ Ụ ῼԜẙ״□ι

ὸט ṞҮ ᶽẄі

 消息面： ӴἊַ ιḅ‛ṏўṴᶋ֧אỦקι ӴṄҺ Ụψ ўӰẞћԏῶẵớ ṴᶋדטםᶈḮṵא Ẵ ᾍᾍ ᶕ ѭῊ Έ ᶂ᷁ Ḯṵ

Ὑᶢַ֝ꞌᶈ5.25%јᴪι ᵀṴᶋ ῼ Ӵ ’Ᾱ ι ֹ2% ‰ᴵ ⅝ ῼ῭ ￼Ὴ ψ Ӵᾤ ḾẸׁׁ῟ᶴ҈ Ḅӈ ψ Έ Ụḕᶈ ι

2024ẉ῾ ℓ ᵻ ṝψ ∂ῳ Ṅᾣ ιӇῊ ј ḧ ᶂ᷁ ַ ιṌ῾ֹї ᶢַ֝ꞌ￼ ♇ψ6ῴ Ụᴵ ớ≡ῶ ὴ ι֘ ׁ

ῶѣ₭ ᾭὯᴧṵ ῄ ᷁ ṳᾤ Һ Ῐ ιḅ‛ ιᶢאᵙⱶҮׁ῟ệҨḫט╗╝ і״ιῄ ᷁ Ṅ ᾯ ṳḴ— ẙιᵃῊ Ḵ—￼ ᶫע

ṄῥῊ Ὑ ₰╖᷁ Ḍ□ᾼ ι ֹҞẉῶᵏט Ụ￼ Ểιῶ Ụ50Ѧᶢ♇ ιӇԏӌῊ Ṅᴨ֘҈ᾭὯ Ԑ᷁שּׁ Ṅᾤ ַꞌ Ӊ25Ѧᶢ♇ 3.75%ιẊ

Ῠ Ҟẉїᴁẉᴵ Һῶѣ₭ Ụ ṱ ᷁ ї ԋ ַꞌ25Ѧᶢ♇ 10.50%

 市场资金面：Ἀ 5ῴ7ῄẸᵕιCOMEX ῼ ᶢת ֜ᶺὙҢ֟Ṉ8928ἐ 126099ἐιCOMEX︢ ῼ ᶢת ֜ᶺὙҢᶭ308זἐ 34194ἐ Ἀ 5ῴ10ῄι

SPDR ETFὙҢ831.93 ιᵕԓ╙Ԅ1.46 ψSLV︢ ETFὙҢ13101.49 ιᵕԓ╙֧88.12

 操作建议： ᵕ 1.69% 560.48Ӻ/Ԁι ᵕ 3.93% 7330Ӻ/׳Ԁ ᶂṏўᾭὯ Ẵι Ụ ῼ Ὰ״□ιᵅ ṴᶋἆѮ ᶢ҈ ᶂ ╝ᵙ א ᾯ Ụ

ῼιẉԓ ỤҠѭᶽ₦ꞌ҆ҭιԅ᷁ר Ὑ ҒḾ Үẻἄ ḧᾟ ιấ Ṟѧ ῼộ ҨӭᶺѭѮ



贵金属：美国初请失业金人数超预期上行，贵金属价格反弹

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白
 Ἀ 5ῴ4ῄẸᵕι ᶂִ ᷂ў Қᾭᶭ2.2זєҚ 23.1єҚι ֧℅ׁṴᶋ ῼιẹệ2023ẉ8ῴҨᾺ 4ῴ27ῄẸᵕ

ᶂ ᷂ў Қᾭẹệ178.5єҚι ׁӪᶭ1.7זєҚ ṏўᾭὯ Ẵ ἆώא ᶂדטםṴᶋ □ιᴩ℅ẽᵠιᾭὯԇṵᵅ

ӺὝᾭ ẉῼײ ᾠ ꞌᵻ ι╤ᶹṴᶋ Ụ ῼԜẙ״□ιὸט ṞҮ ᶽẄі ᵕ 1.69% 560.48Ӻ/Ԁι

ᵕ 3.93% 7330Ӻ/׳Ԁ

数据来源：Wind、广州期货研究中心

外盘COMEX贵金属期货价格走势（美元/盎司） 内盘贵金属期货价格走势（黄金：元/克；白银：元/千克）
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COMEX黄金期货主力合约 收盘价(美元/盎司) COMEX白银期货主力合约 收盘价(美元/盎司,右轴)



短线投机资金相对看好银价后市表现，黄金ETF持仓正向流入

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白
 Ἀ 5ῴ7ῄẸᵕιCOMEX ῼ ᶢת ֜ᶺὙҢ֟Ṉ8928ἐ 126099ἐιCOMEX︢ ῼ ᶢת ֜ᶺὙҢᶭ308זἐ

34194ἐ

 Ἀ 5ῴ10ῄιSPDR ETFὙҢ831.93 ιᵕԓ╙Ԅ1.46 ψSLV︢ ETFὙҢ13101.49 ιᵕԓ╙֧88.12

数据来源：Wind、广州期货研究中心

COMEX贵金属期货成交量（单位：手） 上期所贵金属期货成交量（单位：手）
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美国3月PCE通胀略超预期

数据来源：Wind、广州期货研究中心

美国CPI、PCE物价指数同比 美国CPI、PCE物价指数环比

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2
0
2

0
-0

3

2
0
2

0
-0

5

2
0
2

0
-0

7

2
0
2

0
-0

9

2
0
2

0
-1

1

2
0
2

1
-0

1

2
0
2

1
-0

3

2
0
2

1
-0

5

2
0
2

1
-0

7

2
0
2

1
-0

9

2
0
2

1
-1

1

2
0
2

2
-0

1

2
0
2

2
-0

3

2
0
2

2
-0

5

2
0
2

2
-0

7

2
0
2

2
-0

9

2
0
2

2
-1

1

2
0
2

3
-0

1

2
0
2

3
-0

3

2
0
2

3
-0

5

2
0
2

3
-0

7

2
0
2

3
-0

9

2
0
2

3
-1

1

2
0
2

4
-0

1

2
0
2

4
-0

3

美国CPI物价指数环比(%) 美国PCE物价指数环比(%)

 ᶂ3ῴPCE Ὕᾭᵃ⅝ᶭ2.7%ι⁄ỌPCEᵃ⅝ᶭ2.8%ιּצ ҈ ῼψPCEע⅝ᶭ0.3%ι⁄ỌPCEע⅝ᶭ0.3%ιὙẈ ῼᴣׁӪ

 ᶂ3ῴ῾ḗ CPIᵃ⅝і 3.5%ιֳ2023ẉ9ῴҨᾺ ι ῼ3.4%ιׁӪ3.2%ψḗ ᵅCPIע⅝і 0.4%ι ῼ0.3%ιׁӪ
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美国4月制造业经济景气度意外下降

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白

数据来源：Wind、广州期货研究中心

 ᶂ4ῴISMֺ ўὝᾭї 49.2ιӉ҈ ῼ￼50ᵙ3ῴׁӪ50.3

 ֫ ιᾺ ᴅὝᾭẹệ49.1ι іῴї 2.3Ѧ︣֫♇ι ᵻᾠ ת ψᾺ֧ᴭ ᴅὝᾭї 2.9Ѧ︣֫♇ 48.7ψּוғὝᾭ
ї 3.3Ѧ︣֫♇ 51.3ψⱶҮὝᾭі5.1״Ѧ︣֫♇ 60.9ιּוғ ᾳҮᴙד ѣѦῴᶽẄі״ψṏў֫ Ὕᾭі1.2״Ѧ︣
֫♇ 48.6ιֺ ўṏўᾠ Ẅẙᾣ ψẓḕὝᾭὙẈ҈48.2ιḭἋẓḕὝᾭі3.8״Ѧ︣֫♇ 47.8ιᴞẓ

美国ISM制造业、非制造业PMI 美国ISM制造业PMI分项
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美国ISM制造业PMI 美国ISM服务业PMI
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美国4月ISM非制造业景气度弱于预期

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白

数据来源：Wind、广州期货研究中心

 ᶂ4ῴISM ֺ ўPMIї 49.4ιẴ҈ ῼ￼52ᵙ3ῴׁӪ51.4ιᵻ ᾠ ת

 ֫ ιᵬў╗טὝᾭї 6.5Ѧ︣֫♇ 50.9ιῸחў א ψṏўὝᾭї 2.6Ѧ︣֫♇ 45.9ιṏў ѕѦῴ Ὑᾠ
ψᾺ ᴅὝᾭї 2.2Ѧ︣֫♇ 52.2ψҮὝᾭі5.8״Ѧ︣֫♇ 59.2ι ᴙדᶽẄі ψ ᴅẓḕὝᾭᶽẄі8.1״Ѧ︣
֫♇ 53.7 ẓḕ῟↔Ὕᾭі7.2״Ѧ︣֫♇ 62.9ιẓḕі ↨ẈψӗẔᵬҐ Ὕᾭі3.1״Ѧ︣֫♇ 48.5ιҐ ẙ
֟ỹ

美国ISM制造业、非制造业PMI 美国ISM非制造业PMI分项
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美国4月非农数据低于预期

图表标题，微软雅黑，
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美元指数上涨、美十债收益率下跌

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白

数据来源：Wind、广州期货研究中心

 Ἀ 5ῴ10ῄι ӺὝᾭẹệ105.3254ιᵕע⅝і 0.25% Ἀ 5ῴ10ῄι ײ ᾠ ꞌẹệ4.5%ιὙẈіᵕׁӪ Ἀ 5ῴ
10ῄι ײ TIPSᾠ ꞌẹệ2.16%ιᵕע⅝і 1bp

美元指数 美十债收益率、美十债实际收益率（TIPS）
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人民币汇率走强，美债10Y-3M利差倒挂幅度走阔

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白

数据来源：Wind、广州期货研究中心

 ᵕԓҚ↓ṳ∆ꞌ ẶιἈ 5ῴ10ῄι ӺԂҚ↓ṳѧ Үẹệ7.1011ιᵕע⅝ 0.07%״ Ἀ 5ῴ10ῄι 10Y-5YַṮẹ
ệ-0.02%ιӥὛẄẙᵕע⅝ 4bp Ἀ 5ῴ10ῄι 10Y-2YַṮẹệ-0.37%ιӥὛẄẙᵕע⅝ 6bp Ἀ 5ῴ10ῄι

10Y-3MַṮẹệ-0.97%ιӥὛẄẙᵕע⅝ 2bp

人民币兑美元汇率 美国国债长短利差



美欧十债利差持平上周，欧元汇率走强、日元汇率走弱

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白

数据来源：Wind、广州期货研究中心

欧元兑美元、美元兑日元汇率 美欧十债利差

 Ἀ 5ῴ10ῄι ײ₰ ַṮẹệ1.5527%ιὙẈіᵕ Ἀ 5ῴ10ῄι₰ӺԂ Ӻ∆ꞌẹệ1.0772ιᵕע⅝ 0.1%״ Ἀ 5
ῴ10ῄι ӺԂῄӺ∆ꞌẹệ155.86ιᵕע⅝ 1.82%
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黄金ETF持仓正向流入

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白

数据来源：Wind、广州期货研究中心
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美国初请失业金人数超预期上行，中长期思路维持看多

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白

数据来源：Wind、广州期货研究中心

 Ἀ 5ῴ7ῄẸᵕιCOMEX ῼ ᶢת ֜ᶺὙҢ֟Ṉ8928ἐ 126099ἐιCOMEX︢ ῼ ᶢת ֜ᶺὙҢᶭ308זἐ

34194ἐ ᶂṏўᾭὯ Ẵι Ụ ῼ Ὰ״□ιᵅ ṴᶋἆѮ ᶢ҈ ᶂ ╝ᵙ א ᾯ Ụ ῼιẉԓ ỤҠѭᶽ₦

ꞌ҆ҭιԅ᷁ר Ὑ ҒḾ Үẻἄ ḧᾟ ιấ Ṟѧ ῼộ ҨӭᶺѭѮ

COMEX黄金非商多空持仓 COMEX白银非商多空持仓
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引发的任何直接或间接损失负任何责任。

本报告版权归本公司所有，本公司保留所有权利。未经本公司事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版

、复制、引用或转载本报告的全部或部分内容，不得再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。

如引用、刊发，须注明出处为广州期货股份有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险，入市需谨慎！

投资咨询业务资格：证监许可【2012】1497号

分析师：汤树彬 F03087862 Z0019545 邮箱:tang.shubin@gzf2010.com.cn

免责声明



广州期货主要业务单元联系方式

上海分公司 杭州城星路营业部 上海陆家嘴营业部 广东金融高新区分公司
联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：021-50568018 联系电话：0757-88772666

办公地址：上海市自由贸易试验区福山
路388号，向城路69号1幢12层（电梯楼
层15层）03室

办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：中国（上海）自由贸易试验区
东方路899号1201- 1202室

办公地址：广东省佛山市南海区海五路28号
华南国际金融中心2幢2302房

深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部 清远营业部

联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-83607028 联系电话：0769-22900598 联系电话：0763-3808515

办公地址：广东省深圳市福田区梅林街
道梅林路卓越梅林中心广场（南区）A座
704A、705

办公地址：佛山市禅城区祖庙街道季华五路
57号2座3006室
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