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有色整体偏强提振锡价，高位多单谨慎持有

研究中心

2024年05月19日

一周集萃-沪锡
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本周锡价震荡上行，主要受铜价上涨带动，整体内外宏观氛围保持偏多，沪锡指数持仓量增加2872手至87061手，截至5月17日下午收盘，沪锡

SN2406波动区间257430-278660元/吨，收盘276990元/吨，涨幅3.34%。

 ઓ٠֪ࢻ

据SMM，5月17日小牌品牌锡锭报价在贴水1000元/吨至贴水500元/吨附近出货，交割品牌对沪锡2406合约贴水600元/吨至升水300元/吨，云锡

品牌对沪锡2406合约升水200元/吨至升水500元/吨，进口锡品牌现货报价暂无。

 уЎ

据Mysteel调研，2024年4月精锡产量为15878吨，环比增加2.56%，同比增加10%，2024年1-4月精锡累计产量为57477吨，累计同比增加4.57%。

冶炼厂4月开工率为68.5%，主要还是进入4月后大部分企业基本都维持正常生产，个别企业出现检修情况，所以开工率变化不大。截至5月17日，

LME锡锭库存为4935吨，较上周五4800吨增加135吨；SHFE锡锭库存17373吨，较上周五增加683吨；截至5月10日，Mysteel国内锡锭社会库存

18332吨，较前一周五增加640吨。

 ૽્Ӣ߅Ղۯઞڎ

美国4月通胀数据低于预期，降息预期重燃，国内政策陆续推出，当前宏观氛围整体偏暖，海外半导体指数延续升势提振锡价，锡矿供应端不确定性

仍是影响中长期锡价走向的关键因素，但目前锡产业链中下游企业已受到锡价高企的压力，真实需求明显受到抑制，国内高库存及LME重新累库施

压盘面，ѷएޫўࡇߡԇיޟՈ؏Ղઞଟࣩڦտͧஓਗ਼ளѸਸ਼ࡇԇԅͧלԿি26-30ЄͧрބІளѸיԤ崤ޥܕۂ澞继续关注印尼锡锭出口

情况及缅甸锡矿政策，如供应端干扰逐步解除之下需求恢复不及预期，价格仍将面临下行压力。
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 产量端，近十年来全球锡矿产量稳定在 30 万吨附近且未来难有供应增量，中国、印尼、缅甸、秘鲁产量占全球锡矿总产量的七成以上，供应集中度较高。

 由于过去对锡矿资源的过度开发，马来西亚和泰国的锡矿产量份额持续下降。近 10 年以来，全球锡矿产量规模维持在30万吨左右水平，锡资源的自然分布特征决定

锡矿供应端呈现寡头垄断格局，而传统锡矿生产国在资源品质下降、开采成本上升等因素影响下均有不同程度减产的可能，因此全球锡矿供应端短期内增速有限。

 从静态储采比方面看，锡的可开采年限较短，是高度稀缺的战略性矿产资源。根据 USGS 数据，按 2022 年产量规模进行测算，全球锡矿储量能够满足约 15 年的供

应，而中国锡矿储量仅可满足约 10 年的供应，显著低于大部分关键矿产的可开采年限。
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锡精矿：40%Sn：加工费：云南（日） 锡精矿：60%Sn：加工费：广西（日）

锡精矿：60%Sn：加工费：湖南（日） 锡精矿：60%Sn：加工费：江西（日）
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 据Mysteel调研，2024年4月精锡产量为15878吨，环比增加2.56%，同比增加10%，2024年1-4月精锡累计产量为57477吨，累计同比增加

4.57%。

 2024年1-3月，中国自缅甸进口锡矿4.36万吨，同比增长6.6%。

 印尼贸易部：4月精炼锡出口同比下降57.63%，至3,079.46吨。3月出口量为3,858.35吨。

数据来源：SMM Mysteel 广州期货研究中心
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 全球锡需求总量在 2017-2022 年维持在 36-39 万吨。锡的消费结构主要如下：焊料仍居首位，占比 49%，锡化工占 17%，马口铁占 12%，

铅酸蓄电池占 7%，其他占比15%。锡的下游应用中，焊料和化工领域的工艺已有多年历史，在商业应用领域呈现稳定状态。近几年，半导体

和光伏产业的蓬勃发展，带动了锡的消费。

 ӢӯНࣩ҅ࠢીࣔ࠷澝澝үѤ䐀٪澝ਗ਼ॠચࣔࡤи࣐ڀݪӥӢͧ䐀ওॏ٠֪ܘ 26%澝24%澝19%ո 16%澞
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上海分公司 杭州城星路营业部 上海陆家嘴营业部 广东金融高新区分公司
联系电话：021- 68905325 联系电话：0571-89809624 联系电话：021-50568018 联系电话：0757-88772666

办公地址：上海市自由贸易试验区福山
路388号，向城路69号1幢12层（电梯楼
层15层）03室

办公地址：浙江省杭州市江干区城星路111号钱
江国际时代广场2幢1301室

办公地址：中国（上海）自由贸易试验区
东方路899号1201- 1202室

办公地址：广东省佛山市南海区海五路28号
华南国际金融中心2幢2302房

深圳营业部 佛山分公司 东莞营业部 清远营业部

联系电话：0755-83533302 联系电话：0757-83607028 联系电话：0769-22900598 联系电话：0763-3808515

办公地址：广东省深圳市福田区梅林街
道梅林路卓越梅林中心广场（南区）A座
704A、705

办公地址：佛山市禅城区祖庙街道季华五路
57号2座3006室

办公地址：广东省东莞市南城街道三元路
2号粤丰大厦办公1501B

办 公 地 址 ： 广东省清远市静福路25号金茂翰
林院六号楼2层04、05、06号

肇庆营业部 北京分公司 湖北分公司 郑州营业部

联系电话：0758-2270761 联系电话： 010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0371-86533821

办公地址：肇庆市端州区信安五路2号华
生商住中心商业办公楼1704、1705办公
室

办公地址：北京市丰台区丽泽路24号院1号楼-

5至32层101内12层1211

办公地址：湖北省武汉市江汉区香港路193

号中华城A写字楼14层1401-9号
办公地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）
普惠路80号1号楼2单元23层2301号

青岛分公司 四川分公司 机构业务部 机构事业一部

联系电话：0532-88910060 联系电话：028-83279757 联系电话：020-22836158 联系电话：020-22836155

办公地址：山东省青岛市崂山区深圳路
100号办公楼户905室

办公地址：四川省成都市武侯区人民南路4段
12号6栋802号

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右
万科中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万
科中心南塔6层

机构事业二部 机构事业三部 机构事业四部 广期资本管理（上海）有限公司

联系电话：020-22836182 联系电话：020-22836185 联系电话：020-22836187 联系电话：021-50390172  

办公地址：上海市浦东新区福山路388号越秀
大厦22层2201室

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺
右万科中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科
中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右
万科中心南塔6层



地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科南塔5/6楼，北塔30楼

网址： www.gzf2010.com.cn

广州期货股份有限公司

欢迎交
流！


