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相关报告 

《广州期货-策略周报-鸡蛋策略止损，新增空

PVC 策略，关注 PTA 策略-20220706》 

《广州期货-策略周报-现有策略正常运行，关

注单边做空红枣机会-20220627》 

《广州期货-策略周报-现有策略正常运行，新

增单边做多鸡蛋策略-20220621》 

《广州期货-策略报告-单边多鸡蛋 JD2209-

20220621》 

《广州期货-策略报告-多豆油 2209 空棕榈油

2209 套利策略-20220614》 

《广州期货-策略周报-现有策略正常运行，关

注 单 边 多 玻 璃 、 纯 碱 01-09 反 套 机 会 -

20220607》 

《广州期货-策略周报-现有策略正常运行，新

增单边多 PVC 策略-20220602》 

《广州期货-策略报告-单边多 PVC2209 策略-

20220531》 

 

 

策略周报 

现有策略正常运行，空 PVC2209 策略止盈 

广州期货 研究中心 

联系电话：020-22836112 

周度新推策略： 

本周暂无新推策略 

现有策略跟踪： 

多玉米 2209 空淀粉 2209 套利策略，继续运行。6 月仍是农产

品种植关键期。上游农作物对天气变化的敏感性远高于下游的产成

品。在这个阶段里，农产品价格有较强支撑。目前策略盈利有所扩

大，建议继续持有。 

单边做空 PVC2209 策略，已触及止盈点位，策略离场。前期策

略逻辑主要考虑到一体化装置碱端仍有利润，烧碱较高的综合利润

也导致企业暂无主动减产压力，要触发主动减产需要看到氯碱综合

利润亏损。目前来看氯碱综合利润在 6500 附近，上周绝对价格已经

一步到位跌到临近山东氯碱综合成本线达到止盈点位。后续来看

PVC 走强需看到内需出现环比改善或者减产发生，7 月微观需求仍

不见改善的情况之下，PVC



                                               研究中心研究报告 

广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎     

目录 

一、本周新推策略：单边空 PVC2209 ............................................... 1 

二、现有策略跟踪：多玉米 2209 空淀粉 2209 套利策略，继续持有

 ................................................................................................................. 1 

三、本周重点关注策略 ......................................................................... 1 

免责声明 ................................................................................................. 2 

研究中心简介 ......................................................................................... 2 

广州期货业务单元一览 ......................................................................... 3 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                               研究中心研究报告 

广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎                               Page 1 

一、本周暂无新推策略 

本周暂无新推策略。 

二、现有策略跟踪：空 PVC2209 止盈，多玉米 2209

空淀粉 2209 套利策略，继续持有 

核心逻辑： 

玉米种植成本高企，对天气变化敏感：受俄乌战争影响，今年国际农资

物品-化肥农药价格疯狂上涨。玉米对化肥农药的需求量极大，美玉米2022/23

年度的种植成本可能同比增加50%以上不止。种植意愿因高成本而被部分抑

制。根据美国农业部USDA 4月1日公布的意愿调查，美国2022年玉米种植面积

预估8949万英亩，市场预估为9200万英亩，2021年实际种植面积为9335万英

亩。每年4、5月是农产品种植关键期。在这个阶段里，种植区的天气情况是影

响农作物期货价格的最主要的几种因素之一，且上游农作物对天气变化的敏

感性远高于下游的产成品。由于需要给予天气升水，在这个阶段里，农产品上

涨的概率较大。 

操作思路： 

4月12日玉米和玉米淀粉价差在（-505，-485）元/吨附近。建议在（-510，

-500）元/
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免责声明 

本报告由广州期货股份有限公司（以下简称“本公司”）编制，本公司具有中国证监会许可的期

货公司投资咨询业务资格，本报告基于合法取得的信息，但本公司对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。 

我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，并不构成所述品种的

操作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，本公司以及雇员不

对任何人因使用本报告中的任何内容所引发的任何直接或间接损失负任何责任。 

本报告版权归本公司所有，本公司保留所有权利。未经本公司事先书面许可，任何机构和个人不

得以任何形式翻版、复制、引用或转载本报告的全部或部分内容，不得再次分发给任何其他人，或以

任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如引用、刊发，须注明出处为广州期货股份有限公司，且不得

对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

广州期货股份有限公司提醒广大投资者：期市有风险，入市需谨慎！ 

 

 

研究中心简介 

广州期货研究中心秉承公司“不断超越、更加优秀”的企业精神和“简单、用心、创新、拼搏”的团队

文化，以“稳中求进、志存高远”为指导思想，在“合规、诚信、专业、图强”的经营方针下，试图将研究

能力打造成引领公司业务发展的名片，让风险管理文化惠及衍生品投资者，回报客户、回报员工、回报

股东、回报社会。 

研究中心设立农产品研究团队、金属研究团队、化工能源研究团队、金融衍生品研究团队、创新研

究团队等五个研究团队，覆盖了宏观、金融、金属、能化、农牧等全品种衍生工具的研究，拥有一批理

论基础扎实、产业经验丰富、机构服务有效的分析师，以满足业务开发及机构、产业和个人投资者的需

求。同时，研究中心形成了以早报、晨会、周报、月报、年报等定期报告和深度专题、行情分析、调研

报告、数据时事点评、策略报告等不定期报告为主体的研究报告体系，通过纸质/电子报告、公司网站、

公众号、媒体转载、电视电台等方式推动给客户，力争为投资者提供全面、深入、及时的研究服务。此

外，研究中心还会提供定制的套保套利方案、委托课题研究等，以满足客户的个性化、专业化需求。 

研究中心在服务公司业务的同时，也积极地为期货市场发展建言献策。研究中心与监管部门、政府

部门、行业协会、期货交易所、高校及各类研究机构都有着广泛的交流与合作，在期货行业发展、交易

策略模式、风险管理控制、投资者行为等方面做了很多前瞻性研究。 

未来，广州期货研究中心将依托股东越秀金控在研究中的资源优势，进一步搭建适合公司发展、适

合期货市场现状的研究模式，更好服务公司业务、公司品牌和公司战略，成为公司的人才培养基地。 

 

研究中心联系方式 

金融衍生品研究团队：（020）22836116 金属研究团队：（020）22836117 

化工能源研究团队：（020）22836104 创新研究团队：（020）22836114 

农 产 品 研 究 团 队：（020）22836105  

办公地址：广州市天河区临江大道 1 号寺右万科中心南塔 6 层 

邮政编码：510627 
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