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2019 10 2018 12
KVA) KVA)
107 250.1 23373.83 100 234.1 23410
53 137.6 25962.26 58 132.45 22836.21
78 118.1 15141.03 63 88.55 14055.56
10 15.8 15800 14 20.98 14985.71
15 28.35 18900 9 20.13 22366.67
6 75 12500 7 10 14285.71
7 10 14285.71 5 8.75 17500
13 17.85 13730.77 11 16.95 15409.09
13 35.45 27269.23 10 27 27000
5 7.4 14800 4 6.6 16500
29 61.2 21103.45 27 39.9 14777.78
3 5.8 19333.33 10 13.3 13300
17 39.35 23147.06 16 345 215625
356 7345 20632.02 334 653.21 19557.19
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	一、铁合金行情回顾
	二、锰硅供应端分析
	1.新增产能持续释放，锰硅供应爆发式增长
	2.上游锰矿供应量激增，价格出现断崖式下跌
	3.原材料产成品共振下跌，钢厂招标价格直线下滑
	4.锰硅现货价格持续下行，生产利润大幅缩减

	三、硅铁供应端分析
	1.在产产能同比缩减，行业结构不断优化
	2.工厂库存累积明显，交割库存维持高位
	3.企业生产利润持续下降，成本刚性唯有减产
	4.钢厂招标量价齐跌，硅铁企业水深火热

	四、铁合金需求端分析
	1.粗钢产量创历史新高，铁合金需求保持较高增速
	2.金属镁产量高位震荡，硅铁出口贸易与铸造行业均表现低迷

	五、风险提示与展望

